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Finansal Degerlendirme Raporu

Tofas Turk Otomotiv <TOASO>

Otomotiv

Tofas (TOASO), 2025 yilinin dérduncu geyreginde beklentilere paralel 121,7 milyar TL ciro,
3,3 milyar TL beklentilerin Ustiinde 4,6 milyar TL FAVOK ve 3,0 milyar TL konsensus
beklentinin Ustinde 5,3 milyar TL net kar acikladi. Agiklanan finansallar gecen yilin ayni
ceyregine gore ciroda yaklasik 3,5 katina isaret ederken, gegen yilin ayni geyreginde sirket
158 milyon TL zarar aciklamistli. Yildan yila bakildiginda 2025 yilinda 2024 yilina gore ciro %
103, net kar %22 artarken, FAVOK %18 azalis kaydetti. 2025 yilinda vergi éncesi kar yillik
olarak %38, ceyrek bazinda ise gegen yilin ayni geyredine goére 3 kat arttl. YUkseliste,

Stellantis birlesmesi, KO Uretiminin artmasi ve enflasyonda dusus etkili oldu.

Turkiye otomotiv Uretimi 2025'te %4 artisla 1,4 milyon adet olarak gergeklesti. TOASO,
toplam uretimin %9,3'UnU olusturdu. ODD verilerine gore 2025 yilinda Turkiye otomotiv
piyasasl toplam satis adeti ise %11 artisla 1,4 milyon oldu. Ozellikle satis kampanyalari
temel faktor olarak 6ne ¢iktl. Marka bazinda satislarin Pazar payina bakildiginda sirketin
satis gergeklestirdigi markalarda gegen seneye gore toplam hafif ticari ara¢ Pazar payi 2,6

bp yUkselisle %43,9'a ¢ikarken, binek arag Pazar pay! %21,7'ye geriledi.

2025 yilinda sirketin ihracat hacmi yillik %41 artisla 47.400 adete yUkseldi. 37.900 adet
hafif ticari arag, 9.600 adet binek arag ihrag edildi. Gegen yila gore binek arag ihracati %56
azalirken, hafif ticari arag¢ ihracati %217 artti. YUkseliste, KO Uretiminin artmasi etkili oldu.
Model bazinda en ¢ok ihracat KO modelinde gergeklesti. Gegcen sene 2324 adet ihrag
edilen KO, 2025 yilinda 37.853 adet ihrac edildi. ihracatin %34,8'i Fransa'ya, %19,6's! italya'ya
%12,4'0 Almanya'ya gergeklesti.

Sirketin i¢ piyasa satislari 2025 yilinda Stellantis etkisi ile %98 artisla 345.400 adete
yukseldi. Fiat Egea satislari %16 azalisla 69.309 adete gerilerken, Uretimine baslanan KO, i¢
piyasada 14.392 adet satildi. Opel, Citroen ve Peugeot satis adeti ise 2025'te 165.943 adet

oldu.

Sirketin 2025 yili beklentileri asagidaki gibi agikladi.

2026 Beklentileri
2025 Gergeklesen

2026 Beklenti

Yurt ici hafif arag pazari 1,37 milyon adet 1,3 - 1,4 milyon adet

TOASO yurt i¢i pazar satisla-

" 360.000 350.000 - 370.000
ihracat adetleri 47.000 65.000 - 75.000
Toplam Uretim adetleri 132.000 140.000 - 150.000

Yatirimlar 154 milyon euro 250 milyon euro
2026 (T) vergi oncesi kar 2.80% %3 -4
marji
2028 (T) vergi 6ncesi kar %5 -7 %5 -7

marjl
Beklentilere bakildiginda yurt ici
seviyesindeyken, 2026'da 1,3 — 1,4 milyon adet bandinda yatay bir seyir &ngdruluyor. Bu,

hafif ara¢ pazarinda 2025te 1,37 milyon adet
faizlerdeki dusus beklentisine ragmen kredi musluklarinin beklenen kadar acilmayacagi

durumu ve talep normallesmesi nedeniyle i¢ pazarin artik guglU bir genisleme fazinda

olmadigini, daha gok korunma ve denge fazina girdigine isaret ediyor.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu TOASO

Hisse Fiyati (TL) 317,00

STY En Y Uksek 332,25

STY En Dilsik 150,10

Hisse Adedi (mn) 500

HAD 24%

Piyasa Degeri (TLmn) 158 500

Piyasa Degeri (USDmn) 3642
Finansal Borg (TL mmn) 53689
Finansal Borg (USD mn) 1252
ZAQIH(USDmn) 2598
3AQIH/HA Diyasa Ded. 2,97%

FIK

Cuncel 18,97

6 Aylik Ortalama 3744

TYillk Ortalama 2376

PD/DD

Cuncel 264

6 Aylik Ortalama 2,39

TYillk Ortalama 1,73
Ortaklik Yapisi

Performans

TOASO (mn TL) 2023 2024 2025
Net Satislar 241141 157420 319414
FAVOK 37152 12147 99%
Net Kar 28505 6.834 8.354
Ozkaynaklar 69695 61652 80031
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Sirketin yurt ici satislari da buna paralel sekilde 360.000 adetten 350.000 — 370.000 arahgi
olarak agiklandi. Sirketin, pazar payini buyuk o6l¢clde koruyarak i¢ pazardaki sinirli
buylimeden faydalanmay! hedefledigini dUsUnuyoruz. Stellantis, sirketin konumunu

daha da guglendirebilir.

ihracat tarafinda ise yUkselis bekleniyor. ihracat adetleri 47.000 adetten 65.000 — 75.000
adet bandina yukseliyor. Bu, sirketin 2026'da buUyUmeyi ic pazardan ziyade dis talep

Uzerinden surdurmeyi planladigini  gdsteriyor. Avrupa pazarina yoénelik Uretim

kapasitesinin daha etkin kullanilmasi ve model karmasinin ihracata kaydirilmasi burada
itici guc olabilir.

Buna bagli olarak toplam Uretim 132 binden 140-150 bin bandina ¢ikiyor. Yani Uretimde
yaklasik %6-14 arasi bir artis hedeflenirken, bu artisin ana kaynagi i¢ pazar degil, ihracat

genislemesi olarak gérultyor.

Aciklanan finansallarin hisse fiyatlamasi Uzerine kisa vadede hafif olumlu etki yaratmasini

bekliyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullar ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm
kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogdacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun UglUncU kisilerin ugrayabilecegi her turlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu TOASO
Hisse Fiyati (TL) 317,00
STY En Y Uksek 332,25
STY En Dilsik 150,10
Hisse Adedi (mn) 500
HAD 24%
Piyasa Degeri (TLmn) 158 500
Piyasa Degeri (USDmn) 3642
Finansal Borg (TL mmn) 53689
Finansal Borg (USD mn) 1252
ZAQIH(USDmn) 2598
3AQIH/HA Diyasa Ded. 2,97%
FIK
Cuncel 18,97
6 Aylik Ortalama 3744
TYillk Ortalama 2376
PD/DD
Cuncel 264
6 Aylik Ortalama 2,39
TYillk Ortalama 1,73
Ortaklik Yapisi
Performans
TOASO (mn TL) 2023 2024
Net Satislar 241141 157.420
FAVOK 37152 12147
Net Kar 28505 6.834
Ozkaynaklar 69695 61652
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